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고려대학교 기업지배구조연구소 저명인사 초청 시리즈

『주식시장 단기성과주의에 대한 오해와 진실』

□ 주식시장 단기성과주의 때문에 경영자들이 장기적 안목의 투자를 하지 못한다는 

인식이 널리 퍼져 있습니다. 그러나 주식시장이 실제로 단기성과주의에 빠져 

있는지, 또 설령 그렇다 하더라도 그것이 정말로 경영자들의 R&D 등 장기투자 

결정을 위축시키는 요인인지에 대해 의문을 제기하는 학자들이 있습니다. 

□ 그중 한 사람이 하버드 대학교 로스쿨의 마크 로(Mark Roe) 교수입니다. 그는 

2022년 저서 《Missing the Target: Why Stock Market Short-Termism Is Not the 

Problem (Oxford, 2022)》에서, 주식시장의 단기성과주의가 경영자들의 장기투자 

의지를 약화시킨다는 통념에 반론을 제기했습니다. 이를 위해 그는 재무학 

분야의 다양한 실증 연구 결과를 종합적으로 분석했습니다. 로 교수는 또한 

단기성과주의에 책임을 돌리는 시각이 투자 감소, R&D 축소, 환경 악화 등 경제 

전반의 문제에 대한 근본적인 원인을 가리는 결과를 초래할 수 있다고 

지적했습니다. 그는 기술 변화의 가속화, 정책 불확실성, 고용 불안의 심화 등 

구조적 요인들을 함께 고려해야 한다고 강조합니다.

□ 《Missing the Target》은 비록 미국 주식시장과 미국 회사에 대한 진단이지만, 

우리나라에도 중요한 시사점을 던집니다. 최근 행동주의 펀드와 소액주주들의 

주주환원 요구가 강화되면서 이에 대한 반론으로 주식시장 단기성과주의가 

거론되고 있기 때문입니다. 이에 고려대학교 기업지배구조연구소는 마크 로 

교수를 초청하여 「주식시장 단기주의에 대한 오해와 진실」이라는 주제로 

세미나를 개최할 예정입니다. 이 주제에 관심 있는 연구자와 정책 입안자 

여러분의 많은 참여를 바랍니다. 

□ 세미나 (7월 3일 오후 4-5:30)는 Zoom을 통해 실시간 시청 가능하며, 녹화영상은 

추후 유튜브를 통해 송출될 예정입니다. 이때 발표와 토론 내용을 정리한 

보도자료를 별도로 발송할 계획입니다. 

[별첨 1] 세미나 상세 일정, [별첨 2] 마크 로 (Marck Roe) 교수 프로필

[발표자료 다운로드] https://www.aicg.org/file/Mark_Roe_Presentation.pdf



- 2 -

[별첨 1] 세미나 상세 일정

주식시장 단기성과주의에 대한 오해와 진실
(고려대학교 기업지배구조연구소 저명인사 초청 시리즈)

일시: 2025. 7. 3. (목) 16:00 - 17:30

발표: 마크 로 (Mark Roe) Harvard Law School 교수

장소: Zoom (사전등록 링크)

주최: 고려대학교 기업지배구조연구소

일정:

[별첨 2] 마크 로 (Mark Roe)

마크 로(Mark J. Roe)는 하버드 로스쿨(Harvard Law School)의 데이비드 버그 석좌교수(David 

Berg Professor of Law)로, 회사법과 파산법 분야의 세계적인 석학이다. 그의 대표적인 저서로는 

Strong Managers, Weak Owners: The Political Roots of American Corporate Finance (Princeton, 

1996)와 Missing the Target: Why Stock Market Short-Termism Is Not the Problem (Oxford, 

2022)가 있다. 또한 그의 연구는 유수의 로리뷰 (Law Review)와 파이낸셜 타임스, 월스트리트 

저널과 같은 주요 언론 매체에 게재되었다. 로 교수는 미국 예술과학아카데미(American Academy 

of Arts and Sciences) 회원이기도 하다.

16:00 – 16:05 환영 및
발표자 소개

사회자: 황준호 (고려대학교 경영대학 교수)

16:05 – 16:40 주제 발표 주식시장 단기 주의에 대한 오해와 진실

발표자: 마크 로 (하버드 대학교 로스쿨 교수)

16:40 – 17:40 패널 토론 사회자: 
토론자: 

황준호 (고려대학교 경영대학 교수)
김우찬 (고려대학교 경영대학 교수)
김형균 (차파트너스자산운용 본부장)
이남우 (한국기업거버넌스포럼 회장)
정지웅 (고려대학교 경영대학 교수)

(가나다 순)


